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货币与货币制度

货币的起源与本质

起源：从商品中分离出来、固定充当一般等价物的特殊商品

本质：一般等价物

价值形式：简单或偶然的→总和的或扩大的→一般价值形式→货币价值形式

形式演变：商品货币（实物、金属）→纸质货币（代用、信用）→电子货币（虚拟）→数字货币

货币职能（基础：
价值尺度、流通手
段）

价值尺度：表征商品价值量（观念上的、足值的）

流通手段：一手交钱一手交货（现实货币、可以不足值）

支付手段：价值单方面转移（形式如捐款、纳税、工资、赊销、清偿债务、银行信用
等）

贮藏手段：退出流通，处于静止（财富的象征）

世界货币：跨国界行使以上职能

货币层次

标准：流动性（及时变现而不蒙受损失的能力）

分类

M0=现金（不包括库存现金）

M1= M0+单位活期存款+个人活期存款+非银行支付机构客户备付金

M2=M1+单位和个人定期存款+其他存款

国际货币制度

国际金本位制度：黄金是世界货币，铸币平价决定汇率，汇率具有自发调节作用，自发
形成的固定汇率制度

布雷顿森林体系

建立IMF

国际储备货币为美元和黄金，实行双挂钩制度

实行人为可调整的固定汇率制度

崩溃原因：特里芬难题

牙买加体系

实际上是以美元为中心的多元化储备货币体系

浮动汇率合法化、黄金非货币化、国际收支调节方式多样化

提高特别提款权的地位

我国货币制度

实行“一国两制”，产生“一国多币”

人民币制度

人民币作为法定通货，主币是“元”，辅币是“角和分”

信用货币，不可兑换，由央行集中发行

人民币没有含金量，我国唯一的法定通货

人民币的兑换

国家货币制度

银本位制以白银作为币材，自由铸造自由流通、无限法偿

金银复本位制

金和银同时作为本位币，均可自由铸造、输入输出、无限法偿

分类

平行本位金银比价由市场决定

双本位
金银比价由国家和市场同时决定

格雷欣法则（劣币驱逐良币）

跛行本位金币可以自由铸造，银币不可以，金银比价由国家决定

金本位制

金币本位金币自由铸造，是最稳定制度，银行券可以自由兑换黄金

金块本位制度（生金本位制）金币不允许自由铸造，银行券按一定比例兑换黄金

金汇兑本位制（虚金本位制）本国无黄金兑换，只能用本币兑外币，再兑黄金（布雷顿森林体系）

不兑现的信用本位制黄金非货币化，纸币不可以兑黄金

货币制度的内容

规定币材：最基础、最重要的

货币名称及单位：我国基本单位是“元”

主币与辅币
主币：本位币，基本单位以上货币，无限法偿

辅币：不足值货币，基本单位以下货币（我国无限法偿）

有限法偿和无限法偿

货币发行准备制度
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 金融市场

金融市场概述

含义 资金融通的市场

构成要素

主体、客体、中介、市场价格

主体

家庭：最主要的资金供给者

企业：最主要的资金需求者，也是资金供给者

政府：市场资金需求者和供给者

金融机构：最活跃的交易者

中央银行：既是管理者，也是参与者

功能 聚敛功能、配置功能、调节功能、反映功能

金融市场分类

按是否存在固定场所分：有形市场（证券交易所）、无形市场

按发行和流通特征分：发行市场（一级市场）、流通市场（二级市场）

按交易标的物不同分：股票市场、债券市场、外汇市场、黄金市场等

按期限长短分：货币市场（小于等于1年）、资本市场（大于1年）

按金融中介性质和特征分：直接金融市场、间接金融市场

按交割时间分：现货市场（3天内）、期货市场

资本市场

特点 期限长、流动性弱、风险高、收益高，股票和中长期债券等

分类

股票（所有权）

特征和性质
特征：收益性、风险性、永久性、流动性、参与性

性质：证权证券、有价证券、要式证券、资本证券、综合权利证券

分类

权利不同 普通股、优先股

投资主体不同 国家股、法人股、社会公众股、外资股

发行和交易方式不同 A股（人民币计价，人民币购买，T+1）、B股（人民币计价，外汇购买，T+3）

发行方式 公募发行、私募发行

发行价格 溢价发行、平价发行、中间价发行

我国股票市场 主板市场、中小企业板市场、创业板市场、三板市场

债券（债权债务）

特点 偿还性、流动性、收益性、安全性

分类

主体不同 政府债券、公司债券、金融债券

性质不同 信用债券、抵押债券、担保债券

外国债券与欧洲债券

我国债券市场

银行间市场 批发、逐笔结算、一级托管

交易所市场 零售、净额交易、二级托管

商业银行柜台市场 零售市场、逐笔结算、二级托管

证券投资基金

利益共享、风险共担，委托代理关系

集合理财，专业管理；组合投资，分散风险；独立托管，保障安全

当事人：持有人、基金管理人、基金托管人

金融衍生工具

特征跨期性、杠杆性、高风险性、联动性

交易主体套期保值者、套利者、投机者、经纪人

远期

最大功能：转移风险

特点非标准化、没有固定场所，具有流动性差、信息不对称、违约率高等特点

品种远期利率协议、远期外汇合约、远期股票合约

期货

基本功能转移风险、价格发现

主要制度保证金制度、每日结算制度、持仓限额制度、大户报告制度、强行平仓制度

交易方式多头交易（买空）、空头交易（卖空）

期权

特点买卖双方权利/义务、收益/亏损非对称

分类

按买方权利看涨期权、看跌期权

按行权日期欧式期权、美式期权

按期权的内涵价值平值期权、实值期权、虚值期权

互换利率互换、货币互换、交叉互换

货币市场

特点期限短、流动性强、风险低、收益低，具有“准货币”性质

分类

国库券市场“金边债券”利息免税、流动性强、安全性高

同业拆借市场

含义金融机构之间为了调剂资金余缺而进行的短期借贷

特点
严格的主体限制（金融机构）；期限短（一般不超过1个月）；信用拆借；利率较低，
且是市场利率；我国SHIBOR

证券回购市场

分类
正回购（先卖后买）、逆回购（先买后卖）

质押式（所有权不转移，封闭式）、买断式（所有权转移，开放式）

特征本质是短期质押贷款、利率一般低于同业拆借

大额可转让定期存单市场（CDs）
面额较大且固定，可上市交易，不能提前支取、只能
在二级市场流通，利率较高（固定或浮动），不记名

商业票据市场面额大、期限短、大部分在一级市场交易，贴现发行

银行承兑汇票市场银行为第一付款人，承担第一付款责任

相关理论

有效市场理论弱式、半强式、强势市场假说

MM理论
无税的MM理论

有税的MM理论

优序融资理论一般遵循内源融资、债务融资、权益融资的顺序
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金融机构与金融制度

金融机构体系的构成

存款性金融机构

商业银行
以经营存贷款为主要业务，以营利为经营目标

吸收活期存款，创造信用货币是最明显的特征

储蓄银行
专门吸收居民储蓄存款

主要投资政府债券、公司股票、债券等金融机构

信用合作社
资金主要来源于社员交纳股金和存入存款

放款对象主要是本社社员，不得低于50%

投资性金融机构

投资银行
本源业务是证券承销与发行

基本特征是综合性

投资基金 特点：投资组合，分散风险；专家理财，规模经济

契约性金融机构
保险公司 人人为我，我为人人

养老基金和退休基金

政策性银行及相关制度

定义：为贯彻国家产业政策、区域发展政策服务， 不以营利为目标的金融机构

资金来源：政府拨款、金融市场筹资（发债）、国际金融机构筹资（不吸收公众存款）

政策性金融机构

经济开发政策性金融机构

投资方向：基础产业、基础设施、支柱产业

2008年改制为国家开发银行股份有限公司。
2015年明确定位为开发性金融机构

农业政策性金融机构

向农业提供中长期低息贷款

农业部门资金季节性强、数额小期限长、利息负担能力低

我国称中国农业发展银行

进出口政策性金融机构
促进本国机电产品、成套设备和高新技术产品进出口

我国称中国进出口银行

政策性金融机构职能

倡导性职能

选择性职能

补充性职能

服务性职能

政策性金融机构经营原则

政策性

安全性

保本微利

不与商业银行竞争

中央银行及其管理制度

央行的起源与性质

起源最早的央行是瑞典银行，现代央行鼻祖是英格兰银行

性质央行处于一国金融体系的核心地位

我国央行中国人民银行，1948年成立；1984年专门行使央行职能

央行的组织形式

单一式
一元式单独一家机构行使央行职能，中国、英国等（最流行）

二元式国家和自治州两个层面相对独立央行，美国、德国等

复合式一身二任，既是央行，也是商业银行

准中央无真正意义上的央行，如新加坡、香港（汇丰、渣打、中国银行）等

跨国式多国共同拥有一家央行，欧盟、西非货币联盟等

央行的资本制度

国家所有国家全部出资，最流行，如中国、英国等

公私混合国家和私人一同出资，私人只有分红权，没有经营权，如日本等

私人所有私人全部出资，如美国、瑞士等

无资本金无注册资本，如韩国

多国所有多国共同出资，如欧盟等

央行的职能

发行的银行是一国货币发行单位

银行的银行

集中保管存款准备金法定存款准备金+超额存款准备金

最后贷款人角色通过再贴现、再贷款形式

组织全国间清算

政府的银行

经理国库

代表政府参加国际金融活动

实施货币政策

管理金融的银行制定实施货币政策、颁布金融法规等

央行的业务

负债业务（来源）存款准备金、货币发行、代理国库、保管黄金外汇、发行央行债券等

资产业务（运用）再贴现、再贷款、证券投资业务、黄金外汇储备等

中间业务（无风险）票据交换、异地资金转移等

金融机构的类型

按融资方式
直接金融机构一般不发行以自己为债务人的融资工具，如投资银行、证券公司等

间接金融机构一方面筹集资金，一方面提供资金，如商业银行等

按从事金融活动目的
金融调控监管机构不以营利为目的，如一行两会

金融运行机构以营利为目的，如商业银行、投资银行等

按金融机构业务特征
银行类金融机构以存款、放款、汇兑、结算为核心业务，如商业银行、储蓄银行等

非银行类金融机构除银行以外的其他金融机构，如保险公司、证券、信托等

按是否承担政策性业务
政策性金融机构实现政府产业政策，不以营利为目的，如政策性银行

商业性金融机构经营目标是获得利润

其他类型
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金融风险与金融监管

风险资本

核心功能 吸收损失

分类

账面资本 反映了银行实际拥有的资本水平

经济资本 为了覆盖和抵御银行超出预期的经济损失（非预期损失）所需要持有的资本数额

监管资本 监管当局规定银行必须持有的资本

金融风险分类

按风险的诱发原因分

信用风险：交易对手在货币资金借贷中还款违约的风险

市场风险

汇率风险：交易风险、折算风险、经济风险

利率风险：市场利率变动的不确定性给商业银行造成损失的可能性

投资风险：因股票价格、金融衍生产品价格发生意外变动，而蒙受经济损失的可能性

操作风险：由于信息系统或内部控制缺陷导致意外损失的风险

流动性风险
指无法以合理成本及时获取充足的资金

无法将资产及时以合理成本变现

法律风险

合规风险

国家风险
主权风险：指主权政府或政府机构的行为给贷款方造成的风险

转移风险：因东道国政府的政策或法规禁止或限制资金转移而对贷款方构成的风险

按金融风险的性质分

系统性风险
政策风险、经济周期性波动风险、利率风险、购买力风险、汇率风险

不能通过分散投资加以消除，又被称为不可分散风险

非系统性风险
财务风险、信用风险、经营风险、偶然事件

可以通过分散投资来加以消除

风险管理的主要策略

风险预防 （1）充足的自有资本金；（2）适当的准备金

风险分散 实现商业银行的资产结构多样化

风险转移 保险转移（出口信贷保险）和非保险转移（如保证担保）

风险对冲 自我对冲与市场对冲

风险抑制 在承担风险之后，通过加强对风险的监控，及时发现问题，并采取相应的措施

风险补偿 合同补偿、保险补偿、法律补偿

巴赛尔协议

巴塞尔协议Ⅰ
资本构成：核心资本、附属资本

资本充足率=（资本-资本扣除项）/风险加权资产

巴塞尔协议Ⅱ
三大支柱最低资本要求、监管部门的监督检查和市场约束

主要创新
在资本充足率的计算公式中全面反映了信用风险、市场风险、操作风险的资本要求

引入了计量信用风险的内部评级法

巴塞尔协议Ⅲ

主要内容
重新界定监管资本，强调对资本的计量，提高资本充足率，设立“资本防护缓冲资金”，
引入杠杆率监管标准，增加流动性要求，安排充裕的过渡期

资本要求

商业银行的一级资本充足率下限上调至6%，核心一级资本充足率提高至4.5%

计提2.5%的储备资本和不高于2.5%的逆周期资本

对系统重要性银行的附加资本要求1%

3%的最低杠杆率、100%的流动杠杆比率和净稳定资金来源比率

金融监管的理论

公共利益论监管是政府对公众要求纠正某些社会组织和个体的不公正、不公平、无效率或低效率的一种回应

特殊利益论政府管制仅仅保护一个或几个特殊利益集团的利益，对整个社会并无助益

社会选择论属于公共选择的问题，管制制度是公共产品，只能由政府供给，各利益主体是其需求者

投资者利益保护论为了有效地保护投资者的利益，需要进行金融监管

金融监管

市场准入监管审批注册机构、审批注册资本、审批高管资格、审批业务范围

市场运营监管资本充足性、资产安全性、流动适度性、收益合理性和内控有效性

处理有问题银行及市场退出监管

“三道防线”
风险管理的三道防线业务条线部门、风险管理部门和合规部门、内部审计部门

金融监管的三道防线预防性风险管理、存款保险制度、最后贷款人制度
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